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Precio Marginal Local (PML); mayo 2025 - abril 2026
Sistema Interconectado Nacional
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PML promedio diario - abril 2026
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* En abril de 2026 se observé en el SIN un PML promedio de 470 $/MWh, nivel 1.5% mayor en comparacién a marzo y 45% mas bajo en comparacién con el mismo mes del afio previo.

* Esta disminucion anual se explica por el decremento en los precios del gas natural, en conjunto con la importante participacion de la tecnologia de ciclo combinado en la matriz
de generacién, a pesar de que la tecnologia eélica disminuyd, y las tecnologias hidroeléctrica y fotovoltaica mantuvieron su participacion respecto al mes anterior.

* Para los préximos meses se espera que el comportamiento tipico de la demanda presione al alza los PML conforme se aproxima la época de verano. No obstante, en caso de que los
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;/ precios del gas natural continten su tendencia a la baja y se tenga una importante disponibilidad de recursos hidro, el incremento en los PML puede ser moderado en comparacion
‘ con afios anteriores.
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* En el SIN, el estado con el PML mas alto es Quintana Roo con un precio
promedio de 1,493 $/MWh, mientras que Sonora es el estado con el
nivel mas bajo, con un PML de 144 $/MWh.

* El precio promedio del MDA es mayor al del MTR en BCA indicando
una disponibilidad real mayor a la ofertada y un consumo menor al
previsto. En cambio, en el SIN y en BCS, el PML del MDA fue menor al
del MTR, lo que refleja una menor disponibilidad de recursos en dichos

"l sistemas.
) -~ * En todas las GCR se presento una disminucion del PML promedio
$144 ' Ay respecto al observado en 2025, con variaciones que van desde -33.20%
a - en la GCR Peninsular a -53.71% en la GCR Oriental.

Fuente: Elaboracién propia con datos del CENACE ©2026 EarthStanGEdgrERhics Feedback

PML Promedio ($/MWh) Variaciéon anual %

abril 2026

Penfnsmar 2023.45 et Sistema MDA ($/MWh) MTR ($/MWh)
Occidental 713.31 -37.39% v

Noreste 658.09 -38.92% SIN $469.63 $536.85
Noroeste 315.98 -43.24% BCS  $4,116.17 $4,553.07
Norte 463.77 -44.99% BCA $371.99 $309.27
Central 993.23 . -5138%

Oriental 1,224.26 _ Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE

Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE
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| e Demanda consumida por estados SIN

Consumo Promedio Diario
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Fuente: Elaboracién propia con datos del CENACE
| : N
Mes  Promedio de Consumo * El consumo promedio diario se ubicé en 922,238 MWh en el SIN.
a P * Este promedio es 5.48% mayor al observado en marzo de 2026, y 2.40% mas alto que el
X Febrero 817,347 registrado en abril del afio previo.
Marzo 874,365 * Para mayo de 2026 se prevé que los niveles proporcionales de consumo contintien
Abril 922238 incrementandose, de acuerdo con la tendencia observada en los afios previos.

\Fuente: Elaboracién propia con datos del CENACE ~
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I !‘ Demanda Horaria Promedio (MW)

Y W
Demanda Horaria Promedio (MW)

Sistema Interconectado Nacional, Mercado de Dia de Adelanto

* El promedio de |la demanda horaria del sistema
durante el mes de abril de 2026 fue de 37.81 GW;
esto representa un aumento de 4.1% respecto a
marzo y un incremento de 1.6% comparado con el
mismo mes del afio previo.

* La demanda promedio mas alta se registro el
jueves 30 de abril con 41.77 GW durante el dia.

* La dinamica de la demanda durante este mes fue
distinta a la de 2025, ya que a inicio del mes
disminuy0 y a partir del 9 de abril aumento de
manera constante.
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Gas promedio mensual

B,

Promedio Henry Hub (2022-2026)

* La correlacién que el indice de gas de referencia Henry
Hub ha mostrado con los precios registrados en el SIN
depende del dia de evaluacion para asociarlo con las
tendencias del PML.

* Durante abril de 2026 el nivel de precios de gas fue
menor que el mes previo, con un promedio de $2.77
USD/MMBtu, que implica una disminucioén de -9.08%
respecto a marzo y de -19.15% comparado con el afio
anterior; esto se explica por una menor demanda de
este combustible asociada a las condiciones climaticas,
una recuperacion en sus niveles de produccion y niveles
de inventario relativamente altos.
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“'""""----....:,.=:..--"'~~ z * Si bien los niveles de precios de energia en el SIN no
variaron en el mismo sentido que los precios del gas
natural, el incremento moderado de los PML se
explica en parte por la caida de los precios del gas
natural y que el ciclo combinado sigue siendo la
principal tecnologia de generacién.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EIA
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32.82 mil

32.23 mil 33.02 mil

Generacion por tecnologia, afo movil a abril de 2026
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® Carboeléctrica @ Ciclo Combinado @ Combustion Interna @ Edlica

Fotovoltaica @ Geotermoeléctrica ® Hidroeléctrica ® Nucleoeléctrica ® Térmica Convencional @ Turbo Gas
Fuente: EIaboracc’)n propia con dats del CEACE
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En abril de 2026, la tecnologia Carboeléctrica registré el mayor incremento mensual de generacién con una variacion de 26%. Le siguen en importancia la Ciclo
Combinado, Térmica Convencional y Fotovoltaica con incrementos de 7%, 4% y 4%, respectivamente. La generacién a partir de ciclo combinado sigue siendo la de

mayor participaciéon pues contribuye con el 60% del total, 2% mas que el mes previo. Destacan las disminuciones observadas en la generacion a partir de las tecnologias de
Biomasa, Edlica y Combustion Interna con variaciones de -22%, -20% y -16%, respectivamente.
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Generacion Hidro acumulada y nivel de presas

TS0, ) CENACE  "CURVA DE GENERACION ACUMULADA" Generacion hidro acumulada a abril
o e Al dia 11 Mayo del 2026
= 23,792 : :
8[000 9060000600000060009090000600000@IE00000000000000000000@O000GERC00009000000000000000090000000000
< 6,793 5
20,000 = o :
S ; | 6,008
% 6’000 ......... 132 ................. .............. .
= 15,000 © > .
g = 4,313
Y S '
g > :
::: 10,000 &) 4[000 .. . . .. ... . . . . . .
7,750 c
NS
(v}
? 5,000 5,970 ©
E ) 2,000 e st T -
Z. ;
4 A R A S R U
5 \’\’»\q’“ {L\’LQ \'\";\’LQ \'\u\qc’) ,»\%Q’Q \é“’q \/\Q’Q \Q,Q’Q \o)\q’Q \,\/Q\Q .\:\‘,\q’Q \\'))'19 \x\q’Q () RN ' VRNV |- VIV , V) S -
";-Qé 2022 2023 2024 2025
| F{ ——Gen. Real Acum. 2025 ——Gen. Real Acum. 2026
Pt
9 "?f‘g | FUENTE: CONAGUA Y CFE DIRECCION GENERAL DEL CENACE Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE
: R Ly ST S SR iy’ e SR . e’ LT SOSEY AN ST BN ST S sy s il B e e el ey W T, AR TR L e Rk e e e . w— R T o
e

* En el panel de la izquierda se muestra la "Curva Guia" realizada por CENACE, en donde se observa el acumulado de la generacion hidroeléctrica con cortes semanales. Del lado
derecho se muestra el dato historico de esta variable en cortes transversales a esta misma altura del afio.

| * La generacion hidroeléctrica aumento en 28.37% respecto a lo observado en febrero, con una aportacion de 7,750 GWh al 11 de mayo de 2026. Esta contribucion es mayor a la
| observada a esta misma fecha en los afios previos. De mantenerse esta tendencia, podria presentarse un afio con una aportacion importante de recursos hidro.

* El nivel de los embalses registrado en la fecha mas reciente con informaciéon disponible, sugiere que durante mayo se acelere el uso de los recursos hidro en funcién del llenado de
presas.
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Precipitacion y temperatura

Precipitacion mensual promedio Mar - Abr 2026 [mm)] Precipitacion mensual promedio abril 2025-2026 [mm
GCR Marzo 2026 [mm] Abril 2026 [mm] Variacion (%) * De marzo a abril de 2026, la precipitacion GCR Abril 2025 [mm] Abril 2026 [mm] Variacion (%)
mensual promedio registré incrementos h l 0.80 3.02 2500
considerables en Chihuahua, La Paz, fetuma - . > 0
.. . Chihuahua 0.02 0.32 >500%

Monterrey y Tijuana; no obstante, en .
- I Guadalajara 0.00 0.76 >500%

comparacion con el 2025, este indicador

. e ; Hermosillo 0.00 0.03 >500%
se quintuplicé en gran parte del pais.
La Paz 0.00 0.00 >500%

Monterrey 0.09 479 >500%
Tijuana 0.31 0.48 54%
Toluca 0.21 1.39 >500%
Veracruz 0.40 1.20 >100%

A

Chetumal 4.03 3.02 -25%
Chihuahua 0.05 0.32 >500%
Guadalajara 0.63 0.76 21%
Hermosillo 0.42 0.03 -92%
La Paz 0.06 0.00 >500%
Monterrey 0.81 479 >250%
Tijuana 0.06 0.48 >500%
Toluca 1.08 1.39 29%
Veracruz 1.26 1.20 -5%

Lo anterior contribuye al llenado de presas
y, por lo tanto, a una mayor disponibilidad
de recursos hidro, los cuales pueden
contribuir en los préximos meses a
satisfacer la demanda tipica del verano sin
generar una presion al alza en los PML.
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Temperatura mensual promedio Mar - Abr 2026 [°C] Por otra parte, en la mayoria de las GCR se Temperatura mensual promedio Abr 2025-2026 [°C]
GCR Marzo 2026 Abril 2026 % Crecimiento registré6 un aumento en la temperatura GCR Abril 2025 [°C] Abril 2026 [°C] % Crecimiento

V' N

Chetumal 27.69 26.94 -2.73%
Chihuahua 18.73 20.51 9.49%
Guadalajara 23.09 23.98 3.85%

En caso de que se mantenga esta tendencia, | Hermosillo 23.25 2572 10.63%

i Al La Paz 22.22 25.12 13.08%
La Paz 23.49 2512 6.94% este indicador puede influir de manera
. importante en el comportamiento de la Monterrey 20.64 19.71 -4.51%

Monterre 18.19 19.71 8.34% ..
Tiuan i 19.84 16.23 18.18% demanda durante el verano. Tijuana 14.42 16.23 12.61%
Juana : : -10.16% Toluca 16.45 17.22 4.73%

| Toluca 14.07 17.22 2242% Veracruz 27.93 26.95 -3.52%
Veracruz 23.88 26.95 12.88%

=R [°C] [°C] promedio mensual, |a cual se traduce en
Chetumnal 25 74 26.94 4.66% una mayor demanda eléctrica por el uso
Chihuahua 19.57 2051 4.78% de electrodomésticos de enfriamiento.

Guadalajara 21.20 23.98 13.11%
Hermosillo 25.55 25.72 0.64%
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Grados-Dia de Refrigeracion (°C-dia) 2

GCR Marzo 2026 GDR Abril 2026 GDR

R [°C] [°C]

Chetumal 100.70 143.60
Chihuahua 56.30 62.00
Guadalajara 54.00 93.60
Hermosillo 150.30 137.60
La Paz 90.10 112.10
Monterrey 76.10 63.80
Tijuana 26.30 2.80
Toluca 0.10 3.20
Veracruz 64.60 115.20

Fuente: Elaboracién propia con datos de DegreeDays.net

A GDR [°C]

42.90
5.70
39.60
-12.70
22.00
-12.30
-23.50
3.10
50.60

* De marzo a abril se observé un aumento en los Grados-Dia de

Refrigeracion practicamente en todo el pais; las regiones con mayor

incremento fueron Veracruz, Chetumal, Guadalajara y La Paz.

— * Si bien la variacion de este indicador se asocia a una mayor

demanda, la disminucion de los precios de gas natural y la

como la importante disponibilidad de recursos hidro, contribuyeron
a que los precios no se incrementaran significativamente, atin

con el aumento observado en la demanda.

i importancia del ciclo combinado en la matriz energética, asi
o,
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1. Los Grados-Dia de Refrigeracion promedio (GDR), indican los periodos en que la temperatura
del aire exterior supera el umbral de confort térmico (el cual se define como 23°C + 3°C a 0% de
humedad relativa, de acuerdo con la ASHRAE Standard 55).

2. Las columnas de marzo y abril 2026 muestran la sumatoria acumulada de los GDR (°C-dia) del
mes correspondiente.
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Indisponibilidades/Mantenimiento
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Pronostico de capacidad indisponibfe por mantenimiento 2026

Los mantenimientos mas relevantes para los meses de
abril, mayo y junio se programaron en la GCR Oriental
por 1,006 MW; 815 MW y 359 MW, respectivamente.

Para abril los mantenimientos fueron relevantes en las
GCR Oriental y Occidente, mientras que para mayo, los
mantenimientos en las GCR Oriental, Occidente y
Central son los mas relevantes.
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Para las Gerencias Norte, Baja California, Baja =
. California Sur y Peninsular se tienen programados |
- mantenimientos, aunque la magnitud de estos es
- considerablemente menor que en las demas GCR.

® Abril ® Mayo ® Junio

Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE
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Margen de Reserva Operatlvo (abr|I 2026)

Margen de Reserva Operativo

S5 000 -+ ee et e I R LSRN, 72T NS | - 25%
* Se presenta una grafica con la demanda maxima
50,000 - o B instantanea diaria y el Margen de Reserva
- 20% Operativa (MRO), seialando la hora especifica
correspondiente para cada dia de abril. El promedio
g . | | | | s de este ultimo indicador durante el mes fue de 13%.
=~ (L)
° 40000 - . | |} § o % * Los menores MRO registrados en el mes se
i ' (ol
o S concentraron en los dias 27, 28 y 29 de abril ya que
S e durante esos dias los niveles de demanda fueron
g 35000 - ' | | [ | 10% % relativamente elevados y las Reservas Operativas
: f; e fueron las mas bajas del periodo.
o : : [ | * A lo largo del mes, el MRO fluctué entre un ;
: 5% maximo de 25.63%, registrado el 19 de abril con —
25,000 - : . ] una reserva de 10,610 MW, y un minimo de 6.9%
: observado el 29 de abril, con la menor reserva
del periodo de 3,597 MW. =
20,000 -- . T - W O 0% P
. .ﬂﬁr’?f?EﬁfEfr’?fofgfﬁfg‘ﬂ' Er‘TuESfffc'?nfﬁfﬁf 2R S - ¢
gl el n o 5 ois ooagiiot sl i " En general, los niveles de MRO fueron ligeramente
CA P00 - 1112513+ 14: 15: 16517418 195 205 28005 T A mayores que durante marzo, lo que contribuyo a

que el aumento de los PML promedio fuera menor

® Demanda Max Inst @Reserva Operativa (MW) @ Reserva Operativa (%) en relacién al mes previo.

Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE
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PML y Tarifa GDMTH ($/MWh)

Comparativo tarifas vs PML ($/MWh) - abril 2026

/ A -

PML y Tarifa GDMTH ($/MWh)

Division Bajio % Division Golfo Norte
5000
=+ T 4000 8 <P +
4000 Ths =
= : .

3000 / 3000 = *Se presenta un comparativo entre la tarifa GDMTH
=7 por concepto de energia y el PML en el MTR para
= 2000 e . -

2000 / cuatro divisiones representativas del SIN (Bajio,

1000 H' “ “l m “ “ “ “ m m rl 1000 |“ “ m l “ “ “ “ “l l Golfo Norte, Noroeste y Norte). Se muestran los

W - W datos horarios en $/MWh.
n n

532.14 1,384.69
Promedio de PML Promedio de GDMTH

Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE v la CNE

PML y Tarifa GDMTH ($/MWh)

Divisiéon Noroeste

4000 J —|_

3000

2000

1000 _HJl

= . 272.24 1,147.55
= Promedio de PML Promedio de GDMTH

Fuente: Elaboracién propia con datos del CENACE v la CNE
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473.02 1,182.53

_ : * Se observa que en promedio durante el mes de
| Promedio de PML Promedio de GDMTH

abril las tarifas se ubicaron por encima del PML
en rangos que van de 150% en la division Golfo
Norte a 322% en la division Noroeste. Estas
diferencias son menores a las observadas durante

Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE v la CNE

PML y Tarifa GDMTH ($/MWh)

. marzo, debido a que los PML se incrementaron y =
Division Norte . . 5 —
- los niveles promedio de tarifas reguladas se 5
4000 ~1 <> % | mantuvieron sin cambio. o

3000 * Los PMLs se ubicaron por debajo de la tarifa en

2000 practicamente todas las horas durante el periodo _

MWWWM en las 4 divisiones analizadas.
1000

330.62 1,224.85
Promedio de PML Promedio de GDMTH

Fuente: Elaboracion propia con datos del CENACE v la CNE
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La informacién, opiniones y datos contenidos en este informe son producto de interpretaciones y analisis internos de Nx Buena Energia; y no deben considerarse como asesoramiento financiero,
legal, o de cualquier otro tipo para la toma de decisiones. Nx Buena Energia no asume ninguna responsabilidad por las decisiones'gue se tomen basandose en el contenido de este documento. El
uso de la informacién reproducida por Nx Buena Energia en este informe es completamente a discrecion y bajo el riesgoiexclusivo de quien la utilice. Asimismo, este informe no debera ser
reproducido, en todo o en parte, ni presentado ante ninguna dependencia o entidad gubernamental, o ante cualquier otraipersona, sin el consentimiento previo y por escrito de Nx Buena Energia.






